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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAR25 5428 -1 5403 5335 5428 MAR25 379,45 -1,05 381,10 374,55 379,45

MAY25 5412 2 5430 5350 5410 MAY25 372,85 -2,35 374,15 369,05 375,20

JUL25 5375 2 5388 5314 5373 JUL25 363,20 -2,40 364,55 359,85 365,60

SEP25 5312 -4 5328 5260 5316 SEP25 355,65 -0,85 355,65 350,60 356,50

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 5360, 5185 & 5135
Resistencias: 5495, 5565, 5630, 5760 & 5850

Mercado de Nueva York

Soportes: 369,00, 366,25 & 356,50-354,50
Resistances: 377,50, 383,50, 394,00 & 405,50
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OTROS

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

La cooperativa Cooxupé espera recibir 5,6 millones de sacos de café durante 2025 de miembros cooperativistas y de terceros, una caída de casi el 10% en

comparación con las entregas en 2024, ya que el clima más seco del año pasado habría limitado según Cooxupé el potencial de producción. La cooperativa dijo
que espera que sus miembros cooperativistas en particular entreguen alrededor de 4,5 millones de sacos, 400.000 menos que el año pasado.

Después de haber subido el 12,5% en enero, el índice CEPEA del café Arábica (São Paulo) comenzó febrero en niveles récord. El 12 de febrero alcanzó el récord
de la serie Cepea (desde septiembre de 1996) en términos reales, cerrando a 2.769,45 Reales por saco de 60 kg. Los aumentos de precios estuvieron

relacionados con la limitada oferta de café, debido al alto porcentaje del producto que ya ha sido vendido con anterioridad, y los bajos stocks debido a una menor
producción. Es probable que esta oferta restringida lleve a los vendedores a esperar para vender su stock restante sólo en casos de necesidades urgentes de

efectivo.

El dólar cerró a la baja en Brasil con respect al Real, tras la caída generalizada de la moneda estadounidense en el mercado internacional, aunque el mercado
continúa operando bajo tensión en medio de amenazas de aranceles a las importaciones en los Estados Unidos. La moneda cerró a la baja a niveles en torno a
BRL 5,80.

La huelga de los auditores de la Hacienda Federal ha causado pérdidas millonarias en puertos y aeropuertos de todo Brasil. Actualmente, más de 200.000

embarques de distintos productos están bloqueados en todo el país. En Santos, los contenedores se acumulan, provocando pérdidas muy importantes. Según
Hugo César Evangelista, director del Sindicato de despachantes de Aduana, en condiciones normales la carga se despacha en un plazo de 3 a 7 días. Debido a la
huelga, el tiempo medio de tramitación se ha ampliado ahora a entre 35 y 40 días. Llevamos ya 15 días en huelga, con exigencies de un aumento salarial del

19%.

Las condiciones climáticas siguen cálidas y secas, lo que genera cierta preocupación sobre riesgos potenciales para el desarrollo del grano. Sin embargo, por
ahora no hay ningún motivo importante de alarma. Las abundantes precipitaciones recibidas anteriormente fueron suficientes para la formación del grano. Eso sí,

si las altas temperaturas persisten, se podría alterar la maduración normal del fruto, pero por ahora simplemente se está siguiendo de cerca la situación. Las
precipitaciones en Minas Gerais llegaron a los 11,4 mm la semana pasada, un 24% del promedio histórico, según datos de Somar Meteorologia. El promedio
histórico para este período es de 47,2 mm, y el rango mínimo-máximo es de 8,8 a 97,7 mm. Las esperadas lluvias del fin de Verano en Brasil parece que se

retrasan una semana más tras las úlñtimas predicciones.

Vietnam exportó en el primer semestre de febrero de 2025 un total de 74.737 toneladas de café por un valor de 425,6 millones de dólares. De confirmarse la

tendencia, las exportaciones totals del mes serían aproximadamente las mismas que el año pasado, cuando el país despachó oficialmente 158.877 toneladas,
según informaron las Autoridades Aduaneras.

Las condiciones climáticas se mantienen propicias para el desarrollo del café que se encuentra en etapa de floración.

Algunas plantaciones en Vietnam, que se especializaban fundamentalmente en la producción en café robusta, han estado cambiando parte de sus cultivos al
durián, para sacar provecho de la creciente demanda en China. Esto también ha limitado en parte la oferta de café, lo que ha hecho subir los precios. De todas

formas, las exportaciones de durian de Vietnam a China ya se desplomaron un 80% en la primera mitad de febrero de 2025, con solo 3.500 toneladas
embarcadas, según el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural (MARD). La razón principal detrás de la caída de las exportaciones son unas medidas de

inspección más estrictas de China para los durián importados, particularmente en lo que respecta a los residuos de cadmio y auramina O. Estas regulaciones más
estrictas se introdujeron después de que se encontraron estos residuos prohibidos en los durián tailandeses.

La evidencia más visible del crecimiento de la producción del café robusta en México son las plantaciones que han comenzado a extenderse por todo el país. Se

han talado muchas hectáreas para plantar este árbol, que no supera los 13 pies de altura. Esta variedad, a diferencia del arábica, debe plantarse en zonas a
pleno sol, sin sombra como el Arábica, y por tanto suele ir acompañada de procesos de deforestación para reducir la sombra. Es una planta que produce como

todos sabemos un fruto de menor calidad pero más barato que el arábica, algo que atrae a los grandes tostadores de café de todo el mundo. De todas formas, la
agricultura Mexicana se ha resistido a la presión “económica” para dejar de plantar arábica, que es una variedad además más respetuosa con el medio ambiente.
Por el momento, estas hectáreas deforestadas siguen siendo una cifra residual en la producción nacional.

Uganda reportó que las exportaciones de café en enero aumentaron un 14,4% a nivel interanual, hasta los 550.341 sacos. Según datos del Ministerio de

Agricultura y la Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda, los embarques aumentaron en comparación con los 480.936 sacos que se exportaron en enero del
año pasado. El valor de las exportaciones fue de 156,5 millones de dólares, lo que supone un incremento del 83,4% annual.

La Autoridad Aduanera de China ha informado que el país exportó 541.667 sacos de café verde durante el año calendario 2024, un aumento interanual del
358%, siendo los principales mercados de exportación Países Bajos, Alemania y los Estados Unidos. Con la temporada ya en marcha en China, el café arábica se

cultiva principalmente en la provincia de Yunnan y se prevé que produzca alrededor de 1,80 millones de sacos para el actual año cafetero 2024/2025, a la par con
el año anterior.
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COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

€/US$ rate

Los mercados ven cómo aumentan las apuestas de un nuevo recorte de tipos por parte de la Reserva Federal y que los aranceles de Tump entrarán en vigor a

principios de marzo. Por primera vez este año, las apuestas de recortes de tipos de la Fed están descontando dos recortes de tipos para 2025. La medida se
produce fundamentalmente porque la brecha de tipos de interés entre los rendimientos de los bonos estadounidenses y los de otros países se redujo, lo que

provocó un dólar estadounidense más débil frente al resto de divisas. El índice del dólar estadounidense (DXY) se encuentra cerca de sus mínimos anuales,
buscando quizás un rebote en el corto plazo.

La Federación Europea del Café publicó la semana pasada el documento guía de diligencia debida para el EUDR. Este nuevo documento describe los pasos

clave para cumplir con el EUDR, que entrará en vigor a fines de diciembre de 2025. La guía ofrece ejemplos prácticos para la cadena de suministro del café,
ayudando a las empresas y autoridades a construir sistemas de cumplimiento interno.

Luckin Coffee, la cadena de cafeterías china que planea expandirse a Estados Unidos este año, cerró 2024 con un sólido crecimiento financiero, aumentando los
ingresos en más del 36%. A pesar de ello, Luckin promete mantener sus precios bajos a pesar de los altos precios del café.

Recientemente, la ABIC (Asociación Brasileña de la Industria del Café) informó que el consumo de café en Brasil alcanzó los 21,9 millones de sacos en 2024

(noviembre-octubre), un aumento del 1,1% en comparación con 2023. Esta cifra se acerca a la estimación de Rabobank de 21,6 millones de sacos (julio-junio). El
crecimiento se produce en medio del aumento de los precios al consumidor, que experimentaron un aumento del 44% entre enero y diciembre de 2024. Se

espera que los precios del café en los supermercados aumenten alrededor de un 25% adicional en los próximos meses, ya que los precios internos del café
arábica han aumentado un 162% y los precios del conilon un 146% en los últimos 12 meses.

J.M. Smucker Company, cuyas marcas incluyen Folgers y Café Bustelo en los Estados Unidos, vio sus ventas minoristas de café en el país aumentar un 3%
entre agosto y octubre de 2024, con un margen de beneficio superior al 28%. Los ejecutivos de la compañía dijeron a los analistas bursátiles que habían logrado

trasladar los costos adicionales de sus materias primas a los clientes. El precio minorista promedio del café tostado molido ha superado los 7 dólares por libra de
peso, según datos federales, y los expertos anticipan aumentos mayores en el futuro. “El café, como todos sabemos, es una categoría de bienes de primera
necesidad”, dijo el director ejecutivo de la compañía, Mark Smucker, lo que significa que estos costos adicionales pueden escandallarse fácilmente a los

consumidores sin perder ventas, porque es un producto que se considera “esencial”. "Estamos muy satisfechos con nuestro desempeño en el trimestre, a pesar
de que seguimos viendo una inflación de costes significativa".

Las ventas orgánicas de JDE Peet crecieron un 5,3% el año pasado, superando las estimaciones de los analistas, impulsadas por los mayores precios del café. El

crecimiento en Europa, el mercado más grande de JDE Peet, fue más débil de lo esperado, con un crecimiento de las ventas orgánicas de tan solo del 0,5%
durante 2024. La compañía espera un crecimiento orgánico de las ventas de un solo dígito para el próximo año y dice que mantendrá una estricta disciplina de
precios para contrarrestar la inflación del café verde.

Starbucks está recortando 1.100 puestos de trabajo en los EE.UU., así como cancelando la búsqueda para varios cientos de puestos adicionales vacantes,

mientras trabaja para racionalizar la estructura mediante la eliminación fundamentalmente de duplicaciones en la organización. La noticia fue anunciada por el
director ejecutivo Brian Niccol la madrugada del lunes de esta semana, quien enfatizó que los recortes no afectarán a los equipos en las tiendas ni a los refuerzos
que se realizan en los horarios punta de las mismas.
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